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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsregnskabet for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 for Aage V. Jensens Fond.

Arsregnskabet er aflagt i overcnsstemmelse med god regnskabsskik pa grundlag af den péd side 5
anvendte regnskabspraksis.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et

retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resul-
tatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Kebenhavn V, den 9. juni 2020

///L S

Leif Sko Bent Aaby Thomas Secher Jense

Formand
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til bestyrelsen i Aage V. Jensens Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aage V. Jensens Fond for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter god regnskabsskik pa grundlag af den pa side 6 anvendte regnskabspraksis.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med god regnskabsskik pa grundlag af den pa side 5 anvendte
regnskabspraksis.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthangige af
fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gezldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige ctiske forpligtelser i hen-
hold til dissc regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver ct retvisende billede i overensstem-
melse med god regnskabsskik pa grundlag af den pa side 6 anvendte regnskabspraksis. Ledelsen har end-
videre ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gerc opmarksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet cller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-

cering

af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 9. juni 2020

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 34 20 99 36
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med god regnskabsskik.

Anvendte regnskabsprincipper, der er uzndrede i forhold til sidste ar, er felgende:

Resultatopgerelsen omfatter renteindtaegter og udgifter af fondens samlede vardipapirbeholdning og af
bankindestaender, samt kursreguleringer af vardipapirer under disponible aktiver. Endvidere fragar i

resultatopgerelsen administrative omkostninger og skatter.

Resultatopgerelsens indtegter samt omkostninger periodiseres og medregnes saledes i det ar, de
vedrarer.

Uddelinger afholdes og posteres direkte pa fondens disponible kapital.

Veardipapirer verdianseattes til berskursveardi. Kursgevinster og tab fares over den bundne kapital og
resultatopgerelsen, nar de realiseres og ved @ndringer i berskursverdi.

[ resultatopgerelsen fores beregnet skat af savel arets skattepligtige indkomst som andring i udskudt skat.
Belabet opdeles i balancen som henholdsvis galdsforpligtigelser og hensatte forpligtigelser.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver
og forpligtelser og pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser males til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Obligationer, rente 960.873 812.725
Kursregulering obligationer 8.512 100.245
Kursregulering investeringsforeningsbeviser 289.440 -153.294
Pengeinstitutter, rente -34 -2.403
Skat, rente -26 0
Udbytte aktier og investeringsbeviser 589.729 669.976
Indtaegter 1.848.494 1.427.249
Bestyrelseshonorarer -150.000 -150.000
Bestyrelsesansvarsforsikring 0 -20.906
Bestyrelsesomkostninger -6.440 0
Performance fee, depot og bankgebyrer, Danske Bank -115.223 -167.898
Revisionshonorar ind. moms -50.000 -36.000
Advokathonorar -68.750 0
Resultat for skat 1.458.081 1.052.445
Skat af drets resultat -591.359 704.938
Arets resultat 866.722 1.757.383
Forslag til resultatdisponering:
Henlzggelse til bunden kapital for 2017 og 2018 121.357 0
Henlaggelse til bunden kapital for 2019, 4% af arets uddelinger 288.958 0
Henlaggelse til disponibel kapital 456.407 1.757.383
Disponeret i alt 866.722 1.757.383
Arets samlede resultat
arets resultat 866.722 1.757.384
Arets kursreguleringer fort pa bunden kapital 8.455.881 -1.936.578
I alt 9.322.603 -179.194
Arets samlede afkast af vardipapirer m.v. 10.304.375 -509.328
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Balance 31. december

Aktiver
2019 2018

Bundne aktiver
Bankindestaende 9.262.282 8.178.596
Obligationer 15.654.744 17.407.952
Investeringsforeningsbeviser 13.483.253 12.171.185
Aktier 30.568.803 22.609.739
Overforsel til disponible midler -1.642.980 90.044
Bundne aktiver i alt 67.326.102 60.457.516
Disponible aktiver
Bankindestaende 1.527.253 511.075
Obligationer 6.134.280 8.762.813
Investeringsforeningsbeviser 1.199.669 2.593.812
Tilgodehavende skat 19.172 28.782
Beregnede tilgodehavende renter 300.405 316.047
Overforsel fra bundne midler 1.642.980 -90.044
Disponible aktiver i alt 10.823.759 12.122.485
Aktiver i alt 78.149.861 72.580.001
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
4 Bunden kapital 67.326.102 60.457.516
5 Disponibel kapital 1.874.423 6.444.347
Egenkapital i alt 69.200.525 66.901.863
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 3.751.426 3.247.300
Hensatte forpligtelser i alt 3.751.426 3.247.300
Galdsforpligtelser
Diverse omkostningskreditorer 119.960 105.863
Skyldige uddelinger 5.077.950 2.324.975
Geaeldsforpligtelser i alt 5.197.910 2.430.838
Passiver i alt 78.149.861 72.580.001
1 Efterfelgende begivenheder
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1.

Efterfolgende begivenheder
Efter regnskabsarets udlab er der sket udbrud af sygdommen COVID-19.

For fonden er den vasentligste usikkerhed i den forbindelse afkastet af portefaljepapirerne for
2020. Medio maj maned 2020 har afkastet for den forlebne del af 2020 varet negativt med 3.798
t.kr., fordelt med et positvt afkast pd 428 tkr. vedrerende disponible afkast og kurstab pa 4.226

t.kr. vedrerende bundne vardipapirer.

2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 68.156 75.922
Arets regulering af udskudt skat 504.126 -798.800
Udenlandske udbytteskatter 19.077 17.940
591.359 -704.938
3. Resultatdisponering
Civilstyrelsen har ved skrivelse af 6. juni 2019 meddelt @ndring til fundatsens § 4, hvorefter
pligtmassig konsolidering til bunden kapital skal foretages med mindst 4% af arets uddelinger.
I overensstemmelse hermed er i resultafordelingen for 2019 foretaget efterregulering af belgbene
for 2017 og 2018.
4.  Bunden kapital
Bunden kapital 1. januar 2019 60.457.516 62.394.093
Henlagt af arets overskud 288.958 0
Overfort henlaeggelse 2017 og 2018, 4% af arets uddelinger 121.357 0
Overfores til rddighedskapital, skattepligtige kursgevinster
2019 -1.997.610 0
Kursregulering af obligationer 14.389 -349.299
Kursregulering af aktier 6.865.867 -1.106.606
Kursregulering af investeringsbeviser 1.575.625 -477.832
Kursregulering af virksomhedsobligationer 0 -2.840
67.326.102 60.457.516
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Noter
31/12 2019 31/12 2018
5.  Disponibel kapital
Disponibel kapital 1. januar 2019 6.444.347 6.996.134
Arets overforte overskud eller underskud 456.407 1.757.383
Overfores fra bunden kapital, skattepligtigekursgevinster 2019 1.997.610 0
Uddelinger ikke effektueret 200.000 0
Arets uddelinger -7.223.941 -2.309.170
1.874.423 6.444.347
6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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